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Individualni investi¢ni poradenstvi

Investovani jako prostredek

uspokojovani financ¢nich cild

Prodali jste nemovitost ¢i dokonce vlastni podnikdni? Lezi vam
penize na nizkouroc¢enych vkladech a brousi si na né zuby infla-
ce? Bojite se je z bezpeci bankovniho vkladu pfesunout nékam,
kde za¢nou vydélavat? Ze zkuenosti vime, Ze ¢asto jsou za touto
necinnosti jen strach a emoce z nepoznaného rizika. Investovani,
at uz jednordzové ¢i pravidelné, vam pomuze fesit a planovat ce-
lou fadu Zivotnich situaci. Doba prodejct univerzalnich produktt
pro vsechny je davno pry¢. Investice jsou dnes vysoce individu-
alni zalezitosti, kde kazdy ma své cile a vyhovuje mu jiny piistup
a investi¢ni strategie. Nasi poradci jsou si tohoto faktu védomi a
pomahaji svym klientiim orientovat se v komplexnim svété inves-
tic s drazem na vysoce individualni pfistup.

Nejvétsim pozitivem investovani je takfka neomezena svoboda
- v ramci investovani si totiz podminky diktujete sami, nejsou pie-
depsany statem, ktery vas tak nenuti spofit do urcitého véku ¢i
nezakazuje nékolik let na penize séhnout vyménou za statni pod-
poru. Sami si rovnéz urcujete kolik, kam a na jak dlouho chcete
investovat. V ramci tradi¢niho investovani ukladate své prostiedky
nejcastéji do vhodné zvoleného konkrétniho podilového fondu ¢i
portfolia fondt, které si sami nebo po konzultaci se svym inves-
ti¢nim poradcem zvolite. Pro zkusengjsi vsak existuji i alternativni

zpusoby investovani, se kterymi vas radi seznamime.
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Nazor KZ FINANCE:

Investovani je klicovym znakem vyspélého finan¢niho systému.

Statistiky ukazuji, Zze lidé v USA ¢i zapadni Evropé investuji
stale v daleko vétsi mife nez obcané v CR. I z naSeho pohledu
je investovani vhodnym, ba dokonce nutnym protipélem k tra-
di¢nim instrumentim jako jsou stavebni spofeni, penzijni pfi-
pojisténi ¢i nové dopliikové penzijni spofeni. V portfoliu oprav-
du kazdé domacnosti by tak dle nas mély byt, kromé produktd
statem podporovanych, i produkty bez této podpory, ale také

bez jakychkoli omezujicich prvkii (vazaci doba apod.)

Komu je produkt uré¢eny

@ viem, ktefi chtéji |épe zhodnocovat své prostredky

® viem, ktefi si chtéji ukladat penize na dstojné stari

® viem, kdo chté&ji zajistit détem ¢i vnoucatim
finan¢ni polstar ke startu do zivota

® viem, kdo chtéji umorit diive své dlouhodobé
zavazky (hypotéky, Gveéry)

@ viem, ktefi nechtéji byt zavisli pouze na ¢eském
statu a chté&ji rozlozit uspory i mezi dalsi aktiva

@ pro ty, kdo chté&ji vhodné budovat svou finan¢ni
rezervu a nemaji konkrétni finan¢ni cile

@ tedy vSem, kdo se chovaji ke svym osobnim
financim zodpovédné
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Co je investovani?

Investovanim rozumime ndkup takového majetku nebo aktiv, kte-
ra maji v budoucnu potencidl se zhodnotit nebo pfinaset pravi-
delnou rentu. Zkracené fec¢eno je investovani odlozena spotieba.
Kazdd investice ma tti zakladni parametry, které spolecné tvoii
tzv. investi¢ni trojuhelnik.

vynos

/

riziko [ i
Vynos - veskeré zisky z dané investice
Riziko - mira nejistoty, Ze nedosdhnete predpokladaného vynosu
nebo Ze utrpite ztratu
Likvidita - rychlost, jakou je mozné pfeménit investici zpét na
hotové penize

Zakladni investi¢ni filozofii poradca spolec¢nosti KZ FINANCE
je najit svym klientim takovou investici, ktera jim pfi pozado-
vané likvidité pfinese splnéni finan¢niho cile v daném casovém
horizontu (prostfedky na dichod, pro start ditéte do Zivota) p¥i

evyvr

Co je podilovy fond?

e forma kolektivniho investovani

@ shromazduje majetek velkého mnozstvi investort

@ fond je spravovan (ndkup a prodej aktiv) spravcem - investi¢ni
spolec¢nosti

@ pravidla pro investovani fondu urcuje statut nebo prospekt fondu

@ hospodaieni fondu hlida mj. depozitar - banka, ktera je krom
jiného odpovédna za toky penéz do a z fondu

@ vée dozoruje pfislusny organ - v CR Ceska narodni banka (CNB)

Nazor KZ FINANCE

® Ceska republika ma diky ¢lenstvi v EU plné harmonizovanou
legislativu pro oblast investic s ostatnimi zemémi EU a patii mezi
viibec nejpfisnéjsi na svété

@ soucasna legislativa je kvalitativné na zcela jiné Grovni nez ta
z 90. let minulého stoleti, ktera umoznila negativni jevy v rdmci
tzv. tunelovani fondd

@ investor do podilovych fond( fadné registrovanych pro prodej
v CR je pod silnou zékonnou ochranou a nem4 z tohoto pohledu
zadny davod obavat se o budoucnost své investice

Jednorazové nebo pravidelné?

Tato volba neni vzdy na investorovi, napiiklad prostiedky z dédic-
tvi nejde rozumné investovat na pravidelné bazi. Nicméné ma-li
investor moznost investovat pravidelng, je tato moznost vieobec-
né doporucovana. Vice o této problematice muzete zjistit v nasem
produktového listu o pravidelném investovani.

Cilem diverzifikace je snizit rizikovost finan¢niho portfolia - jde o
¢innost, pii které jsou finan¢ni prostredky rozkladany mezi vice ak-
tiv. Casto je diverzifikace vysvétlovana réenim ,nedavejte viechna
vejce do jednoho kosiku” - rozbije-li se tento kosik, prijdete o vsech-
no. Diverzifikace se presné tomuto snazi predchdazet jiz zminénym
rozlozenim investovanych prostiedki. Podilové fondy jsou velice
vhodné k diverzifikovani, jelikoZ jde o formu kolektivniho investo-
vanf, v jehoz ramci Ize diverzifikovat do $iroké skaly aktiv ¢i dokon-
ce regiond i s mensimi ¢astkami. Samostatné bychom toho nebyli
schopni, nicméné spojenou kupni silou vice investorti to mozné je.
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Vyhody investice do podilovych fond

@ siroky vybér investi¢nich strategii
e diverzifikace (rozlozeni) rizika

@ nenaroc¢nost na ¢as a znalosti

@ profesiondlni sprava majetku

@ vysoka likvidita investice

@ dostupnost informaci

@ nizka minimalni vyse investice

@ danové vyhody

Alternativni investice

Pro vétsi investory, ktefi chtéji sva aktiva diverzifikovat vice nez
jen tradi¢nim zptisobem do klasickych podilovych fondd, se nabizi
zajimava alternativa v podobé tzv. fond( kvalifikovanych investort
(FKI). Diky volngjsim legislativnim podminkam pro investi¢ni stra-
tegie se tak mohou jejich prostfednictvim Gcastnit zhodnocovani
prostiedkt napfiklad v zemédélské ptdé, v developerskych projek-
tech ¢i tfeba v motoristickych veteranech nebo uméleckych dilech.
Ovsem pozor, FKI jsou ur¢eny investorim s dobrymi znalostmi
a zkusenostmi s investovanim na kapitalovych trzich. Minimal-
ni vy$e Ulozky do téchto fondd je stanovena pfi splnéni urcitych
podminek zadkonem na 1 milion korun, ale mnozi spravci majetku

investorti se zeptejte nasich poradcti.

Nazor KZ FINANCE

FKI jsou zajimavym nastrojem diverzifikace portfolia a investofi diky
nim mohou dosahovat nadstandardni vykonnosti. Jejich vykonnost
je navic casto nezavisla na vyvoji kapitalovych trhd, a umoziuji
proto investorovi vydélavat i za nepiiznivych podminek na trhu.



Poracnsiy proces v KZFINANCE— JlI

Na rozdil od vétsiny finan¢né-poradenskych firem na trhu, pro které
je rozhodujicim pfijmem provize za prodej pojistek, v KZ FINANCE
vykazuje dlouhodobé nejvyssi podil na proviznim obratu poradenska
a konzulta¢ni ¢innost v oblasti spoficich a investi¢nich produktd. K
této oblasti proto pfistupujeme velice zodpovédné a sledujeme nej-
novéjsi trendy tak, abychom je mohli zprostredkovat nasim klientam.
KZ FINANCE ziskala jako jedna z prvnich firem na trhu v roce 2001
od tehdejsi Komise pro cenné papiry registraci pro ¢innost inves-
ticniho zprostiedkovatele, kterou dosud vlastni. Firmé to umoznilo
skute¢né komplexnim zplisobem nabizet Sirokou $kalu investi¢nich
produktd, se zaméfenim na podilové fondy. V soucasnosti je v na-
bidce spolecnosti vice nez tisicovka otevienych podilovych fonda
registrovanych k prodeji na nasem tzemi.

KZ FINANCE je dlouhodobym propagéatorem myslenek transparent-
niho piimého investovani, klade dtraz na tplnou informovanost kli-
entl ohledné poplatkovych struktur investi¢nich produktd. K plnéni
dlouhodobych finan¢nich cild akumulace kapitdlu nepouziva pro-
dukty investi¢niho Zivotniho pojisténi, pravé z diivodu jejich malé
transparentnosti a flexibility.

Jak pracujeme se svymi klienty

- nabidka investi¢nich sluzeb

Sluzby, které KZ FINANCE svym klientdm v oblasti investi¢nich
sluzeb nabizi, zalezi predevsim na tom, jakou miru odpovédnosti
za investi¢ni rozhodnuti si hodlaji klienti ponechat a jakou delegujf
KZ FINANCE jako svému investi¢cnimu poradci, pripadné konkrét-
nim spravcdm majetku.

Na zédkladé vyse uvedeného kritéria poskytuje KZ FINANCE jako
registrovany investi¢ni zprostiedkovatel svym klienttim tyto zaklad-
ni sluzby:

a) Priibézna placena péce

Pokud je klientova zamyslena investice do cennych papird a ban-
kovnich vklad@ vyssi nez 3 miliony korun (m@iZe byt v horizontu
1-2 let i sou¢tem jednordzovych a pravidelnych investic) a soucas-
né klient nehodla mit vétsi miru vlastni odpovédnosti nad investic-
nimi rozhodnutimi, nabizi se moznost investi¢niho poradenstvi na
individualni a smluvni bazi - KZ FINANCE dostava smluvni pora-
densky mandat k tomu, ze bude radit a poskytovat investi¢ni po-
radenstvi, piedevsim s ohledem na to kam investovat do cennych
papird, bankovnich vklad apod.

Nejedna se tedy o spravu portfolia ve smyslu, v jakém ji provadi
obchodnik s cennymi papiry. Klient zlstava i nadéle investorem,
ktery operace provadi, a vsechny nakoupené cenné papiry budou
samoziejmé na jeho majetkovych uctech. Soucasti sluzby je moni-
toring portfolia a pribézné navrhovani zmén v souladu s plnénim
finan¢niho cile a také pravidelny reporting. Zakladnim poslanim
této sluzby je dosazeni klientova finan¢niho cile s co nejmensi mi-
rou rizika, nikoli spekulace s cilem dosazeni co nejvyssiho vynosu.

Vyhody pro klienta jsou zfejmé:

@ bezpecnost: ma viechen sviij majetek stale pod svou kontrolou a
ma neustély piehled nad plnénim svych financ¢nich cila

o flexibilita: mtze kdykoli vypoveédét smlouvu a o majetek se starat sam

@ poplatkova struktura: neplati zddné vstupni ani dalsi skryté ¢i ne-
skryté poplatky, honorai KZ FINANCE je jasné dan smluvné

Cilem KZ FINANCE je navazat dlouhodoby smluvni vztah s klientem,
nic neskryvat. Klient si maze sam spocitat, Ze se takovy model pra-
bézné péce poradenské firmé vyplati az zhruba od 5. roku spolupré-
ce (ve srovnani s jednordzovym poradenstvim za vstupni poplatek).

b) Jednorazové poradenstvi s vyro¢nimi schiizkami

Pokud klient z rtiznych dvoda nespliiuje podminky pro bod a)
-napf. z divodu nizké vyse investice v poradenském mandatu
nebo zvolené finan¢ni cile nepotiebuji prabéznou péci, ale pritom
o né&jakou formu poradenstvi stoji, mize vyuZzit nabidky jednora-
zového poradenstvi s pravidelnymi schiizkami ve vyro¢nich dnech
(pfipadné i Castéjsimi schiizkami v pfipadé naslednych investic). V
tomto piipadé je klientovi bezplatné sestaven navrh investi¢niho
portfolia pro jednordzovou i pravidelné investice a 1 x ro¢né pak
na bezplatné osobni schiizce portfolio pfipadné modifikovano. V
tomto pripadé hradi pouze vstupni poplatky do produktd jako po-
dilové fondy (jsou-li Gc¢tovany). Jind odména mu neni Gc¢tovana.

¢) Sluzba pfijimani a predavani pokynu

V tomto piipadé KZ FINANCE zastdva pouze roli jakési servisni
spolec¢nosti, pres kterou klient miiZze zadavat své pokyny na ndkupy
investi¢nich produktt. Nese si tedy plné odpovédnost za sva in-
vesti¢ni rozhodnuti. KZ FINANCE maze klientovi zajistit vyraznou
slevu na vstupnich poplatcich a komfort pro investovani. Soucasti
nasi nabidky je i zprostredkovani moznosti online investovani vcet-
né zajisténi smlouvy s vybranym brokerem.

Na jaké otazky se pripravit?

KZ FINANCE dlouhodobé usiluje o maximalni ptidanou hodnotu
svych sluzeb. Kazdy klient navic maze piimo ovlivnit kvalitu posky-
tovanych investi¢nich sluzeb, a to presnou specifikaci svého zada-
ni. Jak jiz bylo fec¢eno, hlavni daraz klademe na splnéni klientova

pfipravte pied jednanim s ndmi odpovédi na nasledujici otazky:

@ Jaky objem prostiedku chcete investovat do cennych papirt - ab-
solutni ¢astka/podil z celkovych aktiv, pfipadné rozdéleni dle mén
@ Charakter investice - jednordzova ¢i jednorazové néasledné nebo
i pravidelné mési¢ni

@ Zakladni investi¢ni cil a horizont - napt. 5 mil. K¢ za 5 let, nebo
renta 30 000 K¢ / mési¢né ke statnimu dtchodu pro vék 65 - 85 let
+ konecny zlstatek minimalné 1 milion K¢ pro déti

® Predstava o maximalni mozné ztraté na investi¢nim horizontu
(nejcernéjsi scénar)

e Likvidita - moZnost pfemény na hotovost (napi. 40 % zamysle-
né investice investovat pouze konzervativné s tiimési¢ni likviditou
z ddvodu velké pravdépodobnosti pouZiti pro mé dalsi investi¢ni
zaméry jako nakupy nemovitosti, 30 % prostiedkd - témér stopro-
centni pravdépodobnost dodrzeni investi¢niho horizontu apod.)

® Referen¢ni ména - v jaké méné chcete pomérovat vykonnost své-
ho portfolia



Pro¢ investi¢ni poradenstvi od

KZ FINANCE

KZ FINANCE je poradenskou spole¢nosti spliiujici véechny zakon-
né pozadavky pro ¢innost investi¢niho zprostredkovatele. Poskytu-
je svym klienttm rovnéz sluzbu investi¢niho poradenstvi, je tedy
schopna nabidnout feseni pro jakékoliv individudlni zadéani. KZ
FINANCE klade dtraz na specifické potreby kazdého klienta, pfi-
¢emz diky spolupréci s sirokou skdlou renomovanych spole¢nosti
miize vzdy doporucit vhodny finanéni produkt, zohlednujici dané
klientské zadanf.

V KZ FINANCE si uvédomujeme, Ze svét investic je dynamickou
oblasti, proto jsou nasi poradci pribézné proskolovani tak, aby svym
klientim mohli zajistit tu nejlepsi odbornou péci.

Priklady investi¢nich spole¢nosti

v nabidce KZ FINANCE
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Jak v KZ FINANCE vnimame nasi roli

v investi¢nim poradenstvi

V prvni fadé ctime vyznam slova poradce. Klientovi feseni nevnucu-
jeme, nybrz doporuc¢ujeme a dbdme na to, aby maximalné vycha-
zelo z jeho predstav. V tomto ohledu se proto citime byt spise kon-
zultanty vlastniho klientského teseni. Druhy klicovy aspekt naseho
piistupu k investi¢nimu poradenstvi se projevuje hlavné v dobach,
kdy se na trzich nedafi a hodnota investic nasich klientd padd, coz
u nich vede k vypjatym emoc¢nim situacim. V takovych chvilich je
nezbytné dodrzet investi¢ni disciplinu a role zkuseného investi¢niho
poradce je zde nezastupitelnd - klienti hledaji odpovédi na mnohé
otazky, pricemz ukolem poradce je tyto otazky zodpovédét. Prede-
v8im je tieba klienty uklidnit tak, aby nedoslo k poruseni zmifované
investi¢ni discipliny a rozprodani portfolia v okamziku dna na trzich.

Pravni upozornénf

Srovnani s terminovanymi vklady / spoficimi
Gcty a pfimymi investicemi do nemovitosti

z

Terminované vklady a spofici ucty

+ piedem dany vynos

#+ garance vkladu i droktd z ngj (pojisténo do ekvivalentu 100 000
EUR) garan¢nim systémem financ¢niho trhu (statem)

= v soucasné dobé nizky vynos nepokryvajici ani inflaci

= srazkova dan

= uTV omezena likvidita prostiedkd

PFima investice do nemovitosti

#+ investice do realného aktiva

#+ v dlouhém horizontu rdst trznich hodnot nemovitosti

+ ochrana proti inflaci

#+ vynos zpravidla vyssi nez u spoficich produktt

+ pravidelny pifjem v podobé najemného

= vysoka finan¢ni zatéz

= nizka likvidita investovanych prostredka

= nutnost orientace na specifickém realitnim trhu

= starosti a ndklady spojené s provozem nemovitosti (v¢. hledani
idedlnich najemniki)

nizka diverzifikace

Investice do fonda

#+ okamzita likvidita

#+ naprosta flexibilita

+ odolnost viici inflaci

#+ nulova dan z vynosu pfi splnéni zdkonnych pozadavku (tzv.
darnovy test)

4+ moznost investovat i mensi ¢astky

= predem neznamy vynos

= vklady nejsou pojistény

Jak zacit investovat

Kontaktujte nas: KZ FINANCE, spol. s r.o.
Elisky Krasnohorské 1140, 767 01 Kroméfiz, www.kzfinance.cz
a nasi sit vazanych zastupc(:

Toto je propagaéni upozoménf spole¢nosti KZ FINANCE, spol. s r.o., se sidlem Kroméfiz, Elisky Krésnohorské 1140, IC: 25509624, kterd je investi¢nim zprostiedkovatelem dle zékona ¢.256/2004 Sb o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znénf
pozdéjsich predpist, poskytujicim svym zékaznikiam mj. hlavni sluzby investi¢niho poradenstvi a pfijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich néstroja. Jsou-li zakaznikovi formou produktového listu ¢i podobnym marketingovym sdé-
lenim piedavany informace majici povahu doporucenti, jednd se pouze o vykon obecného poradenstvi a maji povahu obecného doporuceni nezohlediiujici individualni situaci investora, zejména ve smyslu jeho odbornych znalosti a zkusenosti
v oblasti investic, ¢i dokonce jeho finanéni situaci, investi¢ni cile nebo vztah k riziku. Hodnota investi¢nich instrumentt resp. investované ¢astky a vynost z ni mize kolisat. Vynos z investi¢nich instrumentd neni zaru¢en a ani s vynalozenim
veskeré odborné péce nelze zarucit, ze skute¢ny vynos bude odpovidat vynosu o¢ekdvanému. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosii budoucich. Objemy investic a rozlozeni portfolia do jednotlivych tiid aktiv, sektorii a zemi se mohou ménit.
Neni zaru¢ena plnd navratnost investic. Investovani s sebou nese fadu rizik: vysvétleni rizik a jejich vliv na kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky Ize nalézt v povinnych informacich, které predklada investi¢ni zprostiedkovatel zdkaznikovi.




